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VIEN DAO TAO VA NGHIEN CUU

< Kinh té thé giéi, van dbi mit voi nhidu kho khin, thach thire khi tinh hinh dich Covid-19 van dién bién
phic tap tai My, An Do, Braxin; ‘trong khi lan song lay nhiém lan tht 2 ngay cang rd nét va chua duoc kiém
soat tai nhiéu nudge...v.v. Kinh té hau hét cac nudc suy giam manh trong quy 2. Tu thang 7, Chinh phu va
NHTW cac nudce tiép tuc nd lyc ngan chan dich bénh, ddng thoi dua ra nhiéu bién phap manh mé hon dé phuc
hoi nén kinh té.

X Trong nwéc, kinh té Viét Nam ghi nhan mot s6 tin hiéu tich cuc: dich bénh sau khi bung phat tré lai
dén nay da co ban duoc kiém soat; thang du thwong mai cao nhat trong vong 4 nam, khu vuc kinh té trong
nuée tiép tuc 1a diém sang; giai ngan dau tu cong duy tri da ting tich cuc; lam phét giam dan; ty gia 6n dinh;
131 suat tiép tuc xu hudng giam; thi truong chung khoan hdi phuc khi dich bénh co ban dugc kiém soat.

Tuy nhién, vé tong thé, nén kinh té van d6i mat v6i nhiéu kho khin: hoat dong ban 1¢ hang hoa va dich
vu thang 8/2020 giam nhe do dich bénh quay tro lai; gia nhom luong thue, thyuc pham tang trd lai thach thirc
muc tiéu lam phat; san xuit cong nghiép tiép tuc khé khan; thu hit vén FDI c6 phan chimg lai; thu ngan sach
tiép tuc giam, chi ngén sach ting, khién tham hut ngan sach du bao ting nhanh, nhung chap nhan dugc trong
bdi canh thue hién muc tiéu kép; hoat dong doanh nghiép tiép tuc gip kho khan.

Bang 1: M6t s6 chi tiéu kinh té Viét Nam 8 thang dau nam 2018-2020

Cac chi titu TH 8T/2017 TH 8T/2018 TH8T/2019  TH 8T/2020 DB 2020
Téng truéng GDP (%, yoy) 5,73(6T) 7,05(6T) 6,76(6T) 1,81(6T) 1,5-2,0
CPI binh quan (%, yoy) 3,85 3,52 2,56 3,96 3,5-38
Chi s6 SXCN - IIP (%, yoy) 8,2 10,8 9,5 22 4-5
Bin I¢ hang hoa va DV tieu | ) 5o 193000 | 2.860 (+11,2%) | 3.226 (+11,6%) | 3.225 (-0,02%) 4.842 (-2%)

dung (nghin ty dong)

Xuit khiu (7 USD)

135,0 (+19,3%) | 1584 (+16,7%) | 1713 (+81%) | 174,1 (+1,6%) | 268-269 (+1— 2%)
Nhap khau (1y USD) 1359 (+22,5%) | 1537 (+12,4%) | 1659 (+8,0%) | 162,2(-2,2%) | 250-251 (-1—-2%)
Ciin cin thwong mai (1 USD) -0,85 4,69 537 11,9 14-17
Von FDI ding ky (ty USD) 23,4(+45,1%) 24,4 (+4,2%) 22,6 (-7,1%) | 19,5 (-13,7%) 33-34 (-10%)

Vén FDI thuc hién (1) USD) 10,3 (+5,1%) 11,3 (+9,2%) 12 (+6,3%) 11,4 (-5,1%) 19-20 (-5%)
Téang truéng tin dung (%) 10,8 8,98 8,16 3,45(7T) 8-9

Bién dong ty gia thi trudng s
(VND/USD so ddu nim, %) G 4 L ! -0,5—-1

S6 DN thanh lip méi 85.357 (+16,3%) | 87.448 (+2,4%) 90.487 (+3,5%) | 88.650 (-2,0%) 130.000 (-5,8%)

S6 DN quay tré lai hoat dong

19.154 (+2,4%)

20.942 (+9,3%)

25.512 (+21,8%)

32.624 (+27,9%)

42.000 (+6,6%)

S6 DN tam ngirng hoat dgng

17.231 (+15,5%)

21.575 (+25,2%)

20.074 (-7%)

34.288 (+70,8%)

45.000 (+56,8%)

S6 DN hoan tit giai thé

7.754 (+3,7%)

9.135 (+17,8%)

10.555 (+15,5%)

10.353 (-1,9%)

19.300 (+15%)

* $6 liéu xudt nhdp khdu va cdn cdn thuong mai 8 thdng ndm 2020 cép nhdt tir TCTK
Nguén: Téng hop tir TCTK, TCHQ, B6 KHPT va Du’ bdo cta Vién DPao tao va Nghién ciru BIDV.
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Kinh té My - Fed
dung  bién  phdp
manh dé hoéi phuc
nén kinh té khiing
hodng chwa tirng co.

Kinh té thé giéi khong c6 nhiéu thay ddi tich cuc do dién bién va hau qua
cua dai dich Covid-19. Chinh phu va Ngan hang Trung wong (NHTW) cac nudc
dd c6 nhiéu nd lwc ngin chin lan séng dich Covid-19 thr hai, dong thoi dua ra
nhiéu bién phap hd tro manh mé& hon dé phuc hdi nén kinh té. Trong thang 8,
nhiéu nudc da chinh thic cong bd chi tiéu ting truong kinh té quy 2/2020, qua do
cho thay, dbi voi muc tiéu kép vira kiém soat dich bénh vira phat trién kinh té, chi
c6 rat it nudc trong d6i thanh cong, mot sb nudc da phai “hy sinh loi ich kinh t&”
dé dam bao stc khoé cho nguoi dan. Hinh 1 chi rd hiéu qua cac bién phap vira
chéng dich vira hdi phyc kinh té. Nhiéu nudc c¢6 két qua chdng dich kém va phuc
héi kinh té rat cham trong thoi gian qua déu c6 diém chung 1a dich bénh bung phat
manh, phirc tap (modt sé nuée ap dung cac bién phap phong dich khong hop 1y,
khong theo khuyén céo ciia WHO), budc phai 4p dung cic bién phap manh nhu
dong cira bién gidi, tam ngimg nhiéu hoat dong san xuat - kinh doanh, 1am ting
that nghiép (nhu Anh, Y, Phap, Tdy Ban Nha, M¥...). Trong khi d6, cac nudc c6
két qua chong dich t6t nhung van suy giam kinh té manh do phu thudc nhiéu vao
thuong mai quéc té (nhu Han Quéc, Dai Loan, Uc.. .) du hoat dong kinh té trong
nude khong bi anh huéng 16n do di ap dung cac bién phap chéng dich hop 1y. Chi
¢6 mot so it qudc gia (nhu Viét Nam, Trung Quobc.,...) duoc danh gia la vura thanh
cong trong phong chéng dich bénh vura duy tri tang truong kinh té duong, mic du
cling déu trai qua kho khan rat 16n trong thoi gian qua.

Hinh 1: Cép nhit két qua kinh té va phong chéng dai dich Covid-19 ciia mét sé qubc gia
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Nguon Politico.com.

Kinh t& M¥ chinh thtrc suy thoai sau 2 quy lién tiép suy giam (-5% trong
quy 1 va -9,5% trong quy 2 so v6i cung ky nam truge). Bay 1a mire suy giam sau
nhat tir trudc dén nay, khién nhiéu doanh nghiép dong cira, ngu:(n lao dong bi mét
viéc lam, h¢ qud lam gidm manh nhu cau tiéu dung cia nguoi dan va doanh
nghiép. Tuy nhién, trong thang 7 va 8, kinh té My da xuat hién mot s6 dau hiéu
hoi phuc. Ty 1€ that nghiép da gidm manh tr mtrc dinh 14,7% trong thang 4 xudng
con 10,2% trong thang 7; chi s6 PMI san xuét tang tir 50,9 diém trong thang 7 1én
53,6 diém trong thang 8; chi s6 PMI dich vu ciing ting tir 50 diém trong thang 7
1én 54,8 diém trong thang 8. Dé h6 trg doanh nghiép va hoi phuc nén kinh té, Fed
tiép tuc gitr nguyén muc ldi suat 0-0,25% (ngay 30/7/2020); dong thoi Fed da
cong bd muc tiéu dai han va chién luoc chinh sach t1en t¢, trong tam la dé ra muc
tiéu lam phat moi (dao dong trén murc 2%), gitr 1ai sudt thap va s duy tri dai han.
Day la dong thai thay ddi chinh sach 16n nham hd tro viéc lam noi riéng va toan
nén kinh té noi chung. Trong thang 8, Fed du bao kinh té My co thé giam -6,5%
trong nam 2020; trong khi d6, IMF va WB (thang 6/2020) du bao kinh t& My suy
giam tir -6,1% dén -8% .
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BAO CAO KINH TE Vi MO

BOI CANH QUOC TE

Trang 3

Kinh té khu vwe chiu
Au  suy giam sdu
trong quy 2, trién
vong hoi phuc kinh
t¢ phu thujc nhiéu
vao quyét tim hanh
dong chung cua cdac
nwdc thanh vién

Trung Quéc co bin
kiém sodt dwoc dich
bénh va bdit dau héi
phuc kinh té; song
doi mdt véi nhiéu rii
ro thién tai va cang
thang véi cdc doi tic
kinh té Ién

Két qua tang truong kinh té quy 2 cua cac nudc khu vue EU duoc cong b
trong ntra cudi thang 8 da cho thy cac nén kinh t& hang dau khu vuc d bi anh
hudng nghi€m trong bdi dich Covid-19 nhu Puc -11,3%, Phéap -18,9%, Tay Ban
Nha -22,1%, Y -17,3%,... Trong thang 8/2020, vé co ban, dich bénh da dugc
kiém soat (du van con lay lan tai mét sO nudc), tao diéu kién dé kinh t€ hoi phuc
tro lai; déng thoi cac nude thanh vién dat duoc ddng thuan vé goi tai chinh hd tro
phuc hdi kinh té khu vuc tri gia 1.000 ty EUR (1.200 ty USD) cho 7 nam t6i. Kinh
té khu vuc c6 dau hiéu tich cuc, chi s6 PMI san xuat thang 8 dat 51,7 dlem (twong
duong muc 51,8 diém cia thang 7) nhung chi s6 PMI dich vu giam xubng muc
50,1% (tir muc 54,7 diém trong thang 7). Vé trién vong, Uy ban chau Au (EC,
thang 7/2020) du bao kinh té khu vuc EU suy giam -8,7% nam 2020 va hdi phuc
+6,1% nam 2021; trong khi d6, IMF va WB (thang 6/2020) du bao kinh té khu
vuc EU ¢6 thé suy giam -6,8% dén -8,2% niam nay nhung s& hdi phuc +1,9% dén
+5,4% vao nam 2021.

Tu thang 4 dén nay, Trung Quéc dan kiém soat dich bénh va da c6 sy hdi
phuc kinh té dang ghi nhan; 1a nén kinh té 16n c6 ting truéng duong trong quy 2
(+3,2%) va cung duoc dy bdo s€ tang truong dwong (+1%) ndm 2020. Theo s6
liéu cong bd moi nhat trong thang 8 cho thay kinh te Tmng Qudc van gitr dugc da
phuc hoi nho: (i) su mé cia tré lai cua nén kinh té toan cau, (ii) nhu céu the gioi
tang manh d6i véi cac san pham y té, (iii) dau tu cong cho co so ha tang y té. Xuat
khau hang hoa ting nhanh trong thang 7 va san xuat cong nghiép ting truong on
dinh du thién tai, 1t lut dién bién phuc tap va nghiém trong tai cac hau hét cac
tinh, gay thiét hai dang ké. Ngoai ra, kinh té Trung Qudc van ddi mit véi nhitng
cang thang voi cac ddi tac kinh té 16m My, An D9); trong khi do chi tiéu ca nhén
giam lién tuc va doanh s6 ban 1é 0 murc thap tir dau nam dén nay boi nhiing bi¢n
phép gidn cach xa hoi ciing nhu niém tin cta nguoi tiéu dung thap trong bdi canh
dich bénh co thé bung phat trd lai. IMF, WB (6/2020) du bao kinh t& Trung Quéc
tang +1% dén +1,3% nam 2020 va bat ting +6,9% dén +8,2% nam 2021.
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TINH HINH KINH TE TRONG NUG'C 8 THANG DAU NAM 2020

1. Nam (5) diém sdng
Kinh t& Viét Nam tiép tuc ghi nhdn mét sd tin hiéu hoi phuc, thé hién ¢ 5 diém tich cue:

Dich bénh sau khi
bing phat tré lai dén
nay da co ban dwgc
kiém sodt

Ké tir khi dich bénh bung phat tai Pa Ning tir cudi thang 7/2020, dich bénh
dién bién phuc tap va 1ay lan sang mot sb tinh khac nhu Quang Nam, Hai Duong,
TP H6 Chi Minh, Ha N6i, Ba Ria - Viing Tau... Tuy nhién, voi su chi dao quyét
liét va kip thoi cua Chinh phu, B nganh va dia phuong... da gop phan ngan chin
da lay nhiém va dén nay, tinh hinh dich bénh v€ co ban da duoc kiém soat, ké ca
cac 0 dich tai ba Nang, Quang Nam, Hai Duong. Vi¢c nhanh chong kiém soat
duoc dich bénh di 1am giam dang ké thiét hai vé nguoi, giup nhanh chong khéi
phuc lai cac hoat dong kinh té - xa hoi, tir d6 tao co s& cho sy phuc héi kinh té 4
thang cudi nam 2020 va ldy lai da ting truong manh hon nam 2021.

Hinh 2: XNK 8 théng dAu nim 2017-2020 (tj USD)

mmm Xuat khau (trai) = Nhap khau (trdi)

1584 1537

1350 13588

8T/2017 8T/2018

Nguon: TCTK.

Thang dw thwong
mai cao nhit trong
vong 4 nam, khu vic
kinh 1é trong nudc
tiép tuc la diém sing

Lam phat dang giam
din; ty gid on dinh,
Idi sudt tidp tuc xu
huwong giam

Hinh 3: Chi sé CPI thang 8, binh quén 8 thang, 2015-2020

1.0% m CP] (trai = CPI binh quén yoy (phai %
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Nguén: Bloomberg.

XNK tiép tuc dién bién trai chiéu, trong khi XK 8T/2020 ting nhe +1,6% so
véi cung ky 2019 (dat 174,1 ty USD) thi NK lai giam -2,2% so véi cung ky 2019
(162,2 ty USD). Do anh hudng boi dich Covid-19, nhiéu nhém hang XK chi chbt
tiép tuc sut giam so voi cting ky nhu dét may (-11,6%), phuong tién van tai va phu
tung (-9,5%); dién thoai va linh kién (-5,5%), giay dép (-8,6%), rau qua (-11,3%),
hat tiéu (-20%), thuy san (-5,3%),...; hai nhom hang NK 1a hang tu li€u san xuét
va hang tiéu dung giam lan luot -1,7% va -9,2%. Vé thi truong, chi c6 2/6 thi
truong gitt duoc da ting 14 My (+19%) va Trung Qudc (+13%), cac thi trudng
ASEAN, Nhat Ban, EU va Han Quéc glam lan Iuot -13,6%; -6,1%; -4% va -1,5%.
Viéc XK va NK dién bién trai chiéu khién can can thwong mai ghi nhén mue
thang du 11,9 ty USD, mirc cao nhit trong Vong 4 nim qua, v6i diém sang 1a khu
vuc kinh té trong nuée (XK cuia khu vye kinh té trong nude 8T/2020 tang +15,3%
va NK ting +2,9% so voi cung ky 2019). Du bao, véi toc dd giam it hon cua XK
so voi NK va kha ning kiém soat dich bénh, khoi phuc nhu cau cia thé gidi, can
can thuong mai nam 2020 du kién s& dat mirc xuit siéu khoang 14-17 ty USD.

Chi s6 CPI thang 8 tang nhe +0,07% so vdi thang trude, véi 7/11 nhdm hang
hoa tang gia (chu yéu la gia cac nhom gido dyc tang 0,18% do diéu chinh hoc phi
& 1 s6 dia phuong, luong thuce, thyc pham thiét yéu ting manh nhu gao (+0,79%),
rau tuoi (+1,96%), trang (+0,84%), hoa qua (+0,17%)...), trong khi gia nhom
giao thong ha nhiét do gia xang diu giam va nhu cau di lai giam khi dich Covid-
19 bung phat tré lai (chi ting +0,1% so voi thang trude, thap hon nhidu mic ting
+3,91% cua thang 7). Muc tiéu lam phat binh quéin dwdi 4% la kha thi khi CPI
thang 8 tang +3,18% (thap hon so v41 muc tang 3,38% cua thang 7) va CPI binh
quan 8T/2020 tang +3,96% (so v41 muc tang +4,07% cua 7 thang) so v4i cung
ky nam 2019. Lam phat co béan thang 8/2020 giam -0,01% so voi thang trude va
binh quén 8 thang ting +2,66% (thap hon muc tang +2,74% cua 7 thang) so voi
cung ky nam trudc. Tuy nhién, khdng duoc chu quan vi du bao gia hang hoa thiét
yéu c6 thé ting nhe trong nhimng thang cubi nim 2020 do anh huodng cua dich
Covid-19 va thién tai, 1ii lut; doi hoi phoi hop chinh sach tién t¢, tai khoa va gia ca
t6t hon nita.

Ty gia USD/VND trong thang 8 tiép tuc 6n dinh, gan nhu khong thay dbi khi
ngudn cung ngoai t& doi dao, ddng USD tiép tuc giam gia di tao diéu kién cho
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NHNN gia ting du trit ngoai héi. Dén ngay 31/8/2020, ty gia giao dich lién ngan
hang & muc 23.175, ting 0,03% so véi cudi thang 7, ting nhe 0,01% so véi diu
nam va ty g1a trung tam ¢ muirc 23.20, g1am -0,06% so v6i thang 7 song tang
+0,19% so v6i dau nam. Véi dy trir ngoai héi ngay cang tang, cung cau ngoai t¢
thuan loi, du kién dén cudi nam 2020, ty gia VND/USD van trong tam kiém soat,
dao dong quanh mirc 23.288 -23.515 (ting khoang 0,5-1% so v4i dau nam).

Lai suét tiép tuc xu hudng giam va dimg ¢ mirc thip nho thanh khoan dbi dao
va nhu ciu tin dung van & mic thap khi dich bénh bung phat tai mét sé dia phuong
cudi thang 7 da han ché ph'?ln nao hoat dong cua nguodi dan va DN. Bén canh do, xu
hudng ha lai suat huy dong ctia cac NHTM tiép tuc dién ra trong thang 8 va con duoc
thuc day nho viée ngay 14/8, NHNN da ban hanh Thong tu 08/2020, theo d6 gia han
thém 1 nam dbi voi 10 trinh giam ty 16 von ngan han cho vay trung va dai han quy
dinh tai Thong tu 22/2019. Muc glarn 14i suat huy dong tur 0,1-0,2% (6 muc 3,5-4%)
d6i v6i cac ky han tir 1-3 thang, giam khoang 0,1% déi voi ky han 9 thang (& murc 4-
4,5%), trong khi cac ky han trén 1 nam gan nhu khong thay d6i (¢ muc 5,5- -7%). Lai
suat trén thi truong lién ngén hang ciing duy tri & murc thap do thanh khoan doi dao.
Theo do, 1ai suat cho vay ngin han tiép tuc duy tri & mic thap, toi da khong qua 5%/
nam. Lai sudt cho vay trung - dai han giam nhe trong thang (0,2-0,5%) va nhiéu NH
tung cac goi tin dung ¢4 nhan, tin dung nha ¢ véi 13i suat hap dan.

Gidi ngin dau tw Két qua thuc ‘hién dau tu cong sau 8 thang dau nam tiép tuc kha quan. Giai
cong duy tri da tdng ngin dau tu tr nguon NSNN trong thang 8 dat 47,4 nghin ty dong, tang +45,4%
tich cuc so voi cung ky nam trude, cao nhat trong giai doan tu 2016 dén nay. Néu phan

theo phan cép quan 1y, giai ngan von do cap Trung wong quan ly dat 8,7 nghin ty
dong, tang manh +86,7%; trong khi cap dia phuong quan 1y dat 38,7 nghin ty
dong, +38, 5%. Voi két qua nay, tong muc thyc hién 8 thang dau nam dat 250,5
nghin ty dong, bang 50,7% ké ‘hoach va tang +30,4% so véi cung ky nam
trude. Day la két qua cua nhiing nd lyc ciia Chinh phii, cac B nganh, dia phuong
trong nhiu thang qua trong nham thuc day gidi ngan dau tu cong, nham tao dot
pha dé bu dip dong lyc tang truong cho nén kinh té. Néu duogc duy tri, nhiéu kha
nang giai ngan dau tu cong s& hoan thanh ké hoach va c6 dong gop 16n trong murc
tang truong chung ca nam; dong thoi tao sy lan toa cho cac khu vuyc kinh té khac
van dang phai d6i mat v6i nhitg khé khan tir dai dich Covid-19.
Thi truong chimg khoan (TTCK) ¢6 xu hudng hoi phuc khi dich bénh co ban
Thi trwong chirng dugc kiém soat va TTCK quéc té phuc hdi. Dén hét ngay 28/8, VNIndex tang
khodn hoi phuc khi +10,1% so voi cudi thang 7, gitp lity ké 8 thang dau nam chi giam -8,5%; chi s6 Dow
dich bénh co bdn Jones ciia My ting +8,4% trong thang 8 va 8 thang dau nim da hoi phuc hoan toan
duoc kiém sodt miurc giém trude do do dich bénh). Mac du vay, NDT nudc ngoai lai ddy manh béan ra
khi gié tri ban rong gan 3.000 ty dong trong thang 8 va 8 thang dau nam da ban rong
gan 5.000 ty dong ( twong duong 215 triéu USD). Tuy nhién, day 1a muc thap so véi
hau hét cac nudc trong khu vuc nhu Thai Lan (-7,8 ty USD), Phillipines (-1,7 ty
USD), Indonesia (- 1,8 ty USD), Han Qudc (-22 ty USD) khi dich Covid-19 van dién
bién phtic tap tai cic nudc nay.

Hinh 4: Dién bién ty gia USD/VND 8 thang dau nim 2020 Hinh 5: Chi s6 VNIndex va 1 s6 thi truong trén thé giéi
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Nguon: Bloomberg. Nguon: Bloomberg.

2. Nam (5) han ché, thdch thirc
Maic du hoat dong kinh té trong nudc da cho théy su phuc hdi tich cuc khi dich bénh duoc kiém soat,

tuy nhién van con 5 thach thire 16, cu thé nhu sau:
VIEN DAO TAO VA NGHIEN CU'U BIDV
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Badn lé hang héa va Hoat dong ban I¢ hang hoa va dich vu thang 8/2020 dat 422,9 nghin ty dong,

dich vu thding 8/2020 giam -2,7% so vé&i thang trudc (song van ting +1,9% so véi cung ky nam 2019),

giam nhe do dich do dich Covid-19 bung phat tr¢ lai tir ngay 25/7 tai Da Ning va lan sang mot so

bénh quay tro lai tinh khac. Liiy ké 8 thang dau niam 2020, tong mic ban 1¢ “hang hoéa va dich vu
dat 3.225,1 nghin ty dong, gidm nhe -0,02% (giam -4,5% néu loai trir yéu té gia)
so voi ciing ky nam trudc. Trong d6, liy ké 8 thang, doanh thu ban 1¢ wdc dat
2.553,6 nghin ty dong, ting +4% s0 v4i cung ky nam trude (nhit 13 cic mit hang
thiét yéu nhu luong thyc, thuc phdm ting +8%; d0 dung, trang thiét bi gia dinh
tang +5,4%); doanh thu dich vu luu tra, an uéng dat 322,5 nghin ty déng, giam -
16,4% (trong khi cung ky nam trudc tang +9,8%), doanh thu du lich It hanh dat
13,1 nghin ty dong, giam -54,4% (cung ky ting +10%), chi yéu 13 do dién bién
phtrc tap cua dich Covid-19, Viét Nam van tiép tuc tam dung cac duong bay don
khach qubc té, cac dia diém tham quan phai dong cira tré lai, khach du lich hay
tour, khong thé thuc hién dugc céc chinh sach kich cau du lich néi dia du thang 8
1a cao diém du lich hang nam.

Hinh 6: Ting treéng doanh thu ban ké hang héa va dich vu tiéu Hinh 7: Dién bién ting truéng sin xuét cong nghi¢p 8 thing dau
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nghiép tiép tuc khé quay tr¢ lai va lay lan tai mot sO tinh, chi s6 SXCN (IIP) thang 8/2020 chi tdng
khin +3,5% so véi thang trudc (thdp hon nhiéu so véi mic ting ciia thang 6/2020

(+10,3%), chi twong dwong voi thang 7 (+3,6%)) va giam -0,6% so vdi cung ky
nam 2019. Trong théng 8, so voi cung ky nam trude, nganh khai khoang giam -

5,1% (tot hon muc giam -7,9% thang 7/2020), ‘nganh cong nghiép ché bién ché
tao giam -0,1% (thang 7 ting +2,1%), san xuat va phan phdi dién giam -0,7%
(thang 7 tang +2,7%).

Tinh chung 8 thiang dau nim 2020, IIP chi ting +2,2% so véi cing ky
nam trude (thdp hon nhiéu so voi muc ting +9,5% cung ky ndm 2019); trong do,
nganh khai khoang giam -7% vdi linh vyc khai thac dau tho va khi d6t tu nhién
giam -11,4%; cong nghiép ché bién ché tao chi ting 3 1% (thdp hon nhiéu so mirc
tang 10,6% cung ky nam 2019). Nguyén nhén chu yéu do dich Covid-19 trén
pham vi toan cdu van phuc tap, khién san xuat gip kho khin, gian doan chu01
cung ng nguyén vat liéu...; ¢ trong nudc, dich bénh bung phat tré lai tir cudi
thang 7 khién da phuc hdi ciia SXCN bi anh hudng tiéu cuc, ngoai trir mot sd
nganh lién quan dén y té, thudc chira bénh.

Hinh 8: Chi s6 san xuét cong nghiép mdt s6 nganh 8 thang diu Hinh 9: Tinh hinh thu hit vén FDI 8 thang cic nim 2017-2020
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Trang 7

Von FDI ding ky 8 thang dau nam dat 19,5 ty USD, giam -13,7% so voi
cung ky niam trude. Tuy mirc giam nay thap hon so véi mirc giam cua 6 thang dau
nam (-15,1%) nhung cao hon murc giam cua 7 thang (-6,9%). Diéu nay cho thiy
tam 1y nha dau tu nudc ngoai van con kha e ngai voi viée dich Covid-19 quay tro
lai tai Viét Nam tr cuo1 thang 7. Tuy nhién, téng von diang ky giam van chu yéu
do hinh thirc gop von ¢ phéan (giam -48,2% so voi cung ky, dat 4,9 ty USD trong
8 thang dau nam 2020). Cac hinh thirc dang ky cap méi ciing nhu bé sung lan luot
tang +6,6% va +22,2% so voi cung ky 2019. Néu phan theo ddi tac, Singapore
van la nuge co s6 von ding ky méi chiém ty trong cao nhét, chiém 47,2% tong
vbn dang ky méi trong 8 thang dau nam; tiép theo 13 Han Qudc, Trung Qudc véi
ty 1€ lan luot 1 10,7% va 10,5%.

Vé gidi ngdn, von FDI thyc hién sau 8 thang dat 11,4 ty USD, giam -5,1%
so voi cung ky nam 2019 (7 thang dau nam giam -4,1% so voi cung ky). Tuy
nhién, day van la mot két qua dang ghi nhan, tiép tuc xu hudng cai thién so véi 6
thang dau ndm, phan 4nh sy nd lyc ctia Viét Nam trong thu hut FDI va Viét Nam
van 1a dia chi tin cay dbi voi cac NDTNN, dic biét trong bdi canh dai Covid-19
van chua duogc kiém soat tai nhidu nude va FDI duoc du bao s& sut giam manh (-
40%) trén toan cau.

Bdi canh kinh té khé khin do dich bénh va viéc trién khai dugc khoang 30%
g6i hd tro tai khoa da khién thu NSNN tinh dén 15/8/2020 tiép tuc giam -12,8%
so v&i cung ky 2019, trong khi d6, viéc diy manh giai ngan cac géi hd tro va dau
tu cong khién chi NSNN tinh dén 15/8/2020 ting +9,98% so véi clng ky 2019.
Trong khi tbc d6 giam thu XNK da ching lai (giam -20,9%, twong dwong véi muc
giam cua 71/2020) thi thu tu dau tho va thu ndi dia van gidm manh (lén luot giam
-33,3% va -10,3% so voi cung ky). Tham hut NSNN/GDP tiép tuc gia ting (hét
8T/2020 & muc 4,1%, tang 0,2 diém% so véi 7T/2020), tuy nhién, cung véi tin
hiéu tot vé gia ting dau tu cong, ty 1& chi dau tu phat trién/tong chi NSNN ciing
dat mirc cao nhit trong vong 6 nim (¢ mirc 22,7%). Vi sy gia ting cac khoan chi
NSNN dé tmg pho véi dién bién méi cua dich Covid-19 va hd trg phuc hdi kinh
té, du bao tham hut NSNN/GDP ca nam 2020 sé & muc 5,2-5,4%, cao hon muc
tiéu dé ra tir ddu nam (dudi 4%), song van thip hon mirc trung binh cac nude méi
ndi (khoang 10,6%).

Do dich bénh khién tiéu dung phuc hdi van cham va hoat dong xuat khau kho
ting, nén van tiép tuc tao nhiéu thach thire cho khu vue doanh nghiép. S doanh
nghi¢p dang ky thanh 1ap mdi trong thang 8 du tdng nhe (+1,5%) so vdi thang
trude, nhung liy ké 8 thang giam -2% so voi cung ky nam trude (c6 tot hon muc
-5,1% ciia 7 thang); s6 viéc 1am tao mai 8 thang giam -16,5% so voi ciing ky nam
2019 (c6 tot hon murc giam -19,5% cua 7 thang); s6 doanh nghiép quay tro lai
hoat dong trong thang 8 giam -1,3% so vo1 thang trudc, song tang manh 200,9%
so voi cing ky nam trude gitp s6 DN quay tro lai hoat dong trong 8 thang dau
nam tang +27,9% so voi cung ky (cao hon so v61 muc tang 21,8% cua cung ky
niam 2019). C6 thé 1 sb DN da co cau lai hoat dong va chuyen hudng kinh doanh,
nhat 13 sang cac linh vic nhu thwong mai dién tir, KD s6.

Tuy nhién, diém dang luu y 1a liy ké 8 thang ddu nim, s6 DN tam ngirng
kinh doanh c6 thoi han gan 34,3 nghin DN, tiing +70,8% so v&i cung ky nim
trude, trong do s6 DN trong nganh dich vu tang +73,3% (dac biét 1a dich vu luu
tra va an uéng +89,7%, kinh doanh BDPS +136,1%, dich vu viéc lam, du lich
+85,5%...v.v.), trong nganh cong nghiép va xay dung tang +66,2% (trong do xay
dung +69,2%, cong nghiép ché bién ché tao +66,1%) va nganh nong-lam- -nghié€p
thily san ting +42,6%. Diéu d6 cho thay dich bénh Covid-19 di anh huong rat
nghiém trong dén tinh hinh hoat dong ctia cac DN; doi hoi cac goi hd tro cia
Chinh phu can duoc mé rong, quyét liét thuc day trién khai nhanh, trang, ding,

hiéu qua hon nita
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TIEU DIEM
TINH HINH TRIEN KHAI CAC GOI HO TRG VA BE XUAT GOI MO

Nhu trén da diém, kinh té thé gidi da chinh thirc budc vao suy thoai. Cac du
b4o 16n déu nhan dinh kha niang GDP toan cau suy giam 4-6% nim 2020, nhung
néu kiém soat duoc dich bénh va cé vaccine tir ddu ndm 2021, thi kinh té thé gi6i
s& phuc hdi manh, c6 thé dat muc tang truong 3-4% nam 2021. Dbdi vi Viet Nam,
tang truong kinh t& nam 2020 du bdo ¢ mirc khoang 1,5-2% va nam 2021 phuc
hdi manh, khoang 6,8-7% (theo WB, IMF va Vién DTNC). Trong bdi canh do,
Chinh phi, cac B, nganh, NHNN Viét Nam di nhanh chéng ban hanh nhiéu
chinh sach hd trg chua ¢ tlen 1€ nham hd trg' ngudi dan va DN vugt qua kho
khan va phuc héi nén kinh té. Tuy nhién, do nhiéu nguyén nhan, qua trinh
trién khai rét cham va chwa dat két qua va hiéu qua nhw mong mudn.

Cac chinh sdach, goi Pén nay, Chinh phu Viét Nam di c6 4 géi hd tro (tong gia tri thuc — tic
hé tro' hign nay ciig 13 tong chi phi ma Chinh phu va h¢ thong NH cam két bo ra udc tinh khoang
Chinh phii Viét Nam 181,4 nghin ty dong, twong dwong khoang 3% GDP nam 2019), bao‘ gom:

- GOi ho trg tai khoa véi gia tri woc tinh 73,1 nghin ty dong (1,2%
GDP) theo Nghi quyét 41 (thang 4/2020): bao gom cac bién phap cho phép
mién, giam thué, phi, 1¢ phi (khoang 69,3 nghin ty dong) va gia han ndp thué va
tién thué dat (khoang 180 nghin ty dong trong 5 thang, song thuc chat 13 gidn,
hoan ndp va nguoi dan, doanh nghlep van phai tra khi dén han, gia tri hd trg & day
chinh 1a phan khong tinh 1ai khi gia han, udc tinh 3.825 ty dong) Theo cac bao
céo, tong sb tién gla han tinh dén 30/7 méi chi 1a 53.645 ty dong, chiém khoang
30% quy mo goéi hd tro. Nguyén nhén 1a do: (1) Cac DN kinh doanh thua 16,
khong co doanh thu, hoat dong cam chung; (ii) mot s6 DN da nop tién thué
TNDN nam 2019 ngay trong quy 1/2020; (iii) mot s6 DN di tra tlen thué dat tir
dau nam nén so tién con phai ndp khong nhidu hodc khong ¢6 nhu cau gidn, hoan;
va (iv) tam 1y e ngai thu tuc rudm ra.

- Goi ho tro tién té - tin dung gia tri udc tinh 36,6 nghin ty dong (0,6%
GDP) bao gom (i) phan giam 1i suat khi cic t6 chirc tin dung (TCTD) cho vay
méi véi 13i suat wu dai (giam 1-2,5%/nam so voi thong thuong) voi quy mé cam
két khoang 600 nghin ty dong, (ii) cac TCTD co cau lai thdi han tra ng ma van
gitt nguyén nhom ng (khong tinh lai phat); (111)~mlen giam lai (giam 0,5-1,5% cho
cac khoan vay hién hitu bi anh hudng); (iv) mién, giém phi, nhat 1a phi thanh toan
va mot s6 phi dich vu khéc...v.v. Cac khoan hd tro nay dan dén giam loi nhuan
trude thué (giam 20- 25%) ca nam 2020 cua cac TCTD va giam thu ngan sach
tuong ng. Song song voi d6, NHNN ciing da 2 lan giam cac lai suit diéu
hanh, giip cac TCTD c6 diéu kién giam ldi sudt. Theo NHNN, dén ngiy
13/7/2020, cac TCTD da co cau lai thoi han tra ng cho hon 272.000 khach hang
v61 du no hon 210 nghin ty dong, mién, giam, ha Iai suat cho 435.000 khach hang
v6i du ng hon 1,27 triéu ty dong; cho vay méi 13i suat wu dii véi doanh s lity ké
dat 1,17 triéu ty dong cho hon 247.000 khach hang.

- G6i an sinh — xa hgi: thyc té co gia tri khoang 45,8 nghin ty dong
(0,8% GDP), chir khong phai 62 nghin ty ddng (boi vi chi phi ciia goi hd tro
cho vay tra lwong vé ban chat chi 14 phan tién 13i khong tinh do 1i suat 1a 0% —
khoang 390 ty dong); dén han, DN van phai tra lai phan tién gbc di vay. Tinh dén
ngay 13/7/2020, d thyc hién giai ngan khoang 11,6 nghin ty dong dé hd trg 11,5
triéu ngudi va 9.400 ho kinh doanh. Nhin chung, cdng tac chi tra vé co ban di
dam bao dung dbi tuong, song tién d6 con rat cham; gbi 16.000 ty ddng cho vay
hd tro tra luong chua giai ngan duoc do: (i) diéu kién dit ra con chua phu hop,
chua sat thuc tién, (ii) qui trinh, tha tuc con phire tap, xtr 1y 1au khién nhiéu DN e
ngai, va (iii) nhiéu DN tir xoay s6.

- Céc g6i hd trg Khac véi tong gia tri 26 nghin ty dong (0,43% GDP) bao

gom goi hd trog giam 10% gia dién cia EVN tri gia 10.900 ty dong va goi hd trg
giam gia dich vu vién théng tri gia tri 15.000 ty dong. Pén hét ngay 30/6/2020,
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Doi voi goi tién té-
tin dung

EVN da giam gia, giam tién dién cho 26,79 triéu khach hang vdi tong s tién 6.800
ti dong (62,4%). P6i v6i goi giam gia dich vu vién thong, hién chua co thong tin
cong b két qua thuc hién cu thé.

Nhuw viy, c6 thé thdy trong 4 géi ho tro, thi goi tién t¢ - tin dung va giam
tien dién dat két qua kha quan, con lai rit chgm va con vwdng mdc, can sém
khdc phuc.

Trong thoi gian t61, Chinh phu can tap trung thao g& Vuong mic, day nhanh
tién do va trién khai hiéu qua cac goi ho trg hién tai dé gop phan giam thiéu cac tac
dong do dich bénh gay ra. Theo d6, déi véi g0i tai khéa, can: (i) som quyet dinh
cho phép gia han thoi gian gian, hoan thué, tién thué dat (trudc mat 1a hét nim
2020 hoic hét quy 2/2021) dé DN d& kho khan vé thanh toan chi phl trinh Quoc
hoi xem xét, phé chudn vao ky hop thang 10/2020; (ii) Ra soat dé tiép tuc mién,
giam 1 s6 khoan phi khac. Déi vdi gdi tién t¢ - tin dung, som stra d6i Thoéng tu 01
(mé rong d6i tuong hd trg va gia han thoi gian gidn, hodn ng, can nhic thoi diém
phai chuyén nhém ng cho phu hop dé giam bét kho khin cho céc to chirc tin dung,
tranh ng xiu tang dot bién.. V.V,

Déi v6i g6i an sinh xa hgi, can sém stra d6i Quyét dinh 15/2020/QD-TTg
(nhét 1a goi cho vay hd trg tra lwong; can ndi didu kién va thoi han cho vay nén dai
hon, tir 6-12 thang), dong thoi xem xét mo rong ddi tugng hd tro sang ca lao dong
phi chinh thirc nhu dé xuat dudi day.

Song song v6i viée thao g& vudng mic, day nhanh tién do cac goi hd trg giai
doan 1, chiing t6i d& xuat can som xay duyng mot sé chinh sich, géi hd trg bo
sung (glal doan 2) véi gia tri khoang 150 nghm ty dong (tu’o’ng dlr(mg 2,5%
GDP) tir quy 4/2020 dén hét niim 2021. Nhu vay, tong gia tri cac goi hd tro cia
ca 2 giai doan sé vao khoang 331,4 nghin ty dong (5,5% GDP), sé& khién tham
hut NSNN ting thém khoang 1%GDP mbi nim 2020-2021 (so v6i trudng hop
khong bo sung). Cu thé:

- G6i tai khéa méi tri gia khoang 51 nghin ty dong, tuong duong 0,85%
GDP, gom: (i) Tiép tuc gia han gidn, hoan thué va tién thué dat thém 10 thang nita
(dén hét thang 6/2021); quy mé 360 nghin ty d@)ng, song chi phi thuc chit 1a khong
tinh phi gian, hodn ngp (twong duong lai suat gui tién 10 thang tai ngan hang) va
nguoi dan, DN van phai tra khi dén han, gia tri ho trg uGe tinh 7.650 ty dong; (ii)
diéu chinh giam thué thu nhap DN tir 20% xubng 15-17% d6i véi DNNVV (tir
nam 2021), nhu Luat hd trg DNNVV da cho phép, vi tong mirc giam thu ngan
sach s€ vao khoang 2.881 ty dong; (iii) Xem xét giam 1% thué VAT trong nim
2021 nham thic day tiéu dung trong nude (giam thu ngan sach khoang 37.576 ty
dong); (iv) HO tro 1ai suat tang kha nang tiép cap von cho DNNVV bang cach tang
cho vay qua Quy phat trién DNNVV va khai dong hoat dong thuc chét cua cac quy
bao lanh vay von DNNVV (quy md goi tin dung uvu dai nay khoang 60 nghin ty
dong). Viéc cho vay thuc hién qua Quy phat trién DNNVV va NHTM. Thoi han
cho vay t4i thiéu 1a 1 nim, 13i suét khoang 4%/nam, ngudn vén cap bu 13i suét tir
NSNN (gi4 tri hd tro khoang 3.000 ty dong).

- G6i tién té - tin dung b sung, bao gom:

(1) Cho vay lai suét wu dai cho mot sb ddi tuong rd rang, minh bach, c6 16
trinh két thiic cu thé: cap tin dung vdi 13i suat uvu dai quy mo khoang 450 nghin ty
ddng cho mot s DN gip kho khin vé tai chinh trong 1 sé linh vwe rat khé khin
nhu van tai, du lich, dét may, da giay, gido duc — dao tao... véi diéu kién phai dap
g it nhat 5 tiéu chi sau: (i) tinh lan téa (tac dong tich cuc tdi cac nganh, linh vuc
khac), (i) lao dong (tao nhiéu cong an viéc lam), (iii) co kha ning ap dung cong
nghé va ning luong sach, (iv) c6 kha ning phuc hdi, va (v) cam két khong sa thai
nhan vién (hoic khong qua 10%). Ngudn hd tro 13i sudt khi d6 s& khoang 9.000 ty
ddng, huy dong tir NSNN.

(ii) Thac ddy cho vay tiéu ding theo huéng: (i) hoan thién co ché, chinh sach
trong viéc phén rd hon gitta cho vay tiéu dung cua Cong ty tai chinh véi NHTM;
(i1) hoan thién hanh lang phép 1y trong viéc quan ly, giam sat cac cong ty tai chinh;
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Doi voi goi an sinh-
xa hoi

va (iii) day nhanh tién d6 hoan thién hé théng co so dir liéu dan cu quoc gia, gop
phan thuc day tai chinh — ngén hang s6; (iii) Tang cudng cho vay tai cip von va
xem xét giam phi bao hiém tién gui dbi v6i cac TCTD trén co sO phén loai TCTD
cia NHNN (ttr quy 4/2020 dén hét nam 2021) dé cac TCTD c6 diéu kién tiép tuc
giam lai suat cho vay; (iv) Thac day goi cho vay nha ¢ x@ hoi (goi 3.000 ty
dong. . .) va Bo Xay dyng chu tri som dé xuét co ché dong luc dé DN nghiép dau tu
phat trién nha & xa hoi; (v) Khuyén khich cho vay dau tu trang thiét bi y té, ha tang
y té, nghién ciru vaccine, ha tang vién thong (5G) va céac linh vuc uu tién khac.

- G6i an sinh xi hdi: khoing 90 nghin ty dong, bao gdm: (i) Mé rong ddi
tuong hd tro, trong d6 bd sung ddi twong lao dong phi chinh thirc véi mirc ho trg
dur kién 1a 900 nghin dong/ngum/thang, trong 3 thang (quy 4/2020) voi quy mo du
kién 1a 86 nghin ty dong, (ii) Ho tro chi phi dao tao nghe cho lao dong chuyén
nghé do mat/thay d6i viéc lam, néng cao tay nghé dé co thé tan dung co hoi dich
chuyen vbn dau tu/chudi san xuét...v.v. Quy md chuong trinh dy kién 3.400 ty
ddng/nam, trong d6 50% tir ngan sach TW va tir ngan sach dia phuong, 50% tur
dong gdp cua cac DN huong 1oi tir lao dong dugce dao tao nay.

- Pong thoi, cin dong bd tiép tuc thue hién mot s6 giai phap khac nhu:

(i) Can dé xuét c6 co ché, phan quyén dic thu cho Thi tuéng Chinh phu va
Chinh phu dé c6 thé ra quyét dinh nhanh chong, kip thoi;

(i1) Tao diéu kién cho SCIC dau tu vao cac DN chiju tac dong manh, c6 kha
nang phuc hoi va phat trién théng qua hinh thirc mua c6 phan hodc trai phiéu doanh
nghiép; khuyén khich SCIC déu tu vao cac DN chiu tac dong manh béi dich Covid
-19 thoa mén 5 tiéu chi nhu néu trén. Cac khoan dau tu nay c6 thoi han khong qua
3-5 nam va phai co ké hoach thoai von cu thé, kha thi;

(iii) Tiép tuc cai thién mdi truong kinh doanh theo hudng thyc chit hon nita
nham théo g0 kho khan cho doanh nghiép; nhat 13 vé thu tuc hanh chinh (ké ca d6i
vé6i cac goi hd trg), tang cuong ung dung CNTT nham ting toc do xur ly cong viéc,
thu hut dong v6n FDI trong béi canh dich chuyen chudi san xuit;

(iv) Tiép tuc day nhanh tién d¢ giai ngan dau tu cong nhu 1a mot giai phap bu
dap thiéu hut dong lyc ting truong trong nim 2020 va ciing 1a dong luc ting
truong dai han, voi diéu kién khong hinh thic, khong gidi ngan bang moi gia ma
van dam bao yéu cau chat lugng;

(v) Day manh xuat khau, nhat 1a cac thi truong con nhiéu du dia ngay sau khi
dich duoc kiém soat nhu Trung Qudc, Han Qudc, Nhat Ban, ASEAN, Hoa Ky va
EU; va tan dung tdt hon nita cac hi€p dinh CPTPP va EVFTA;

(vi) Pdy nhanh tién trinh phat trién kinh té s6, Chinh phu dién tir va thanh
toan, giao dich dién tir; vira 1a dé ting ning suit lao dong, vira 1a theo kip xu thé va
giam rui ro lay lan dich bénh do twong tac truc tiép.

VIEN PAO TAO VA NGHIEN CUU
773 Hong Ha, Hoan Kiém, Ha Noi

bién thoai: 0243.932.3891 Email: phongnckt.dtnc@bidv.com.vn

LUU Y SU DUNG THONG TIN

.'; Day la Bdo cdo cla Vién Dao tao va Nghién ctu BIDV. Bdo cdo nay
& - CinVantuc mang tinh doc 1ap, thé hién quan diém cla cic thanh vién trong

Vién, khdng phdi la quan diém chinh thuic ctia BIDV, dugc cung cap

Phé giam d6c: Nguyén Thi Minh Thu dé Ban lanh dao BIDV va mdt s6 lanh dao, t6 chiic bén ngoai tham

Email: thunm@bidv.com.vn

khéo, trao d6i; qua dé nhan dinh danh gia d€ dua ra quyét sach phu
hop. Bdo cdo nay chi dé tham khao va khong nhdm muc dich tu vin

0 (L3740 R 7LD = vt gt Qi (el tai chinh hodc tu'vén ddu tu. B&t ky nhan dinh nao trong Bdo cdo nay
Email: binhnh@bidv.com.vn

cling 6 thé thay ddi ma khong can thong bdo trugc. Vién Dao tao
va Nghién ctu BIDV kh6ng c6 nghta vu va khong chiju trach nhiém
d6i v6i nhitng t6n that hay thiét hai xay ra cho bdt c(r t6 chic hodc
cé nhan nao do viéc st dung nhing théng tin va nhan dinh trong

Bdo cdo nay.
VIEN DAO TAO VA NGHIEN CU'U BIDV



